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RESUMEN

Este estudio se realiza con el propósito de contar con una referencia de los beneficios logrados por el uso del patrón monetario US Dólar, 
desde el abandono del patrón oro en 1971 hasta el 2020, año en el que por la excesiva emisión monetaria emerge el riesgo de inflación 
y pérdida de valor de la moneda en los mercados de divisas mundiales. Se desarrolla una investigación documental y de campo, apli-
cando el método inductivo y los enfoques cualitativo y cuantitativo. Se analizan los beneficios que ha tenido el país emisor del US dólar 
y las acciones realizadas por este, para afianzar la situación en la relación con los países que han rehusado o criticado el sistema. La 
conclusión final a la que llegamos es que con la trayectoria que ha tenido el US dólar en el mundo, con los últimos acontecimientos en 
cuanto a emisión monetaria y a la emergencia de otros países líderes en la economía mundial, este pierde su hegemonía en las finanzas 
internacionales y en la economía mundial.

Palabras clave: Patrón US Dólar, Patrón Oro, Emisión Monetaria, Velocidad de Circulación Monetaria.

ABSTRACT 

This study is carried out with the purpose of having a reference of the benefits achieved by the use of the US Dollar monetary standard, 
from the abandonment of the gold standard in 1971 until 2020, the year in which due to the excessive monetary emission, emerges the risk 
of inflation and loss of currency value in world currency markets. A documentary and field research is developed, applying the inductive 
method and the qualitative and quantitative approaches. The benefits that the emiting country of the US dollar has had and the actions 
taken by it are analyzed to strengthen the situation in relation to the countries that have rejected or criticized the system. The final conclu-
sion we reached is that with the trajectory that the US dollar has had in the world, with the latest events in terms of monetary emission and 
the emergence of other leading countries in the world economy, it loses its hegemony in international finance and in the world economy. 

Keywords: US Dollar Pattern, Gold Pattern, Monetary Emission, Monetary Circulation Speed.

RESUMO

Este estudo é realizado com o objectivo de ter uma referência dos benefícios alcançados pela utilização do padrão monetário do dólar 
americano, desde o abandono do padrão ouro em 1971 até 2020, ano em que, devido à emissão monetária excessiva, emerge o risco 
de inflação e perda do valor da moeda nos mercados monetários mundiais. É desenvolvida uma investigação documental e de campo, 
aplicando o método indutivo e as abordagens qualitativa e quantitativa. Os benefícios que o país emissor do dólar americano teve e as 
acções por ele empreendidas são analisados para reforçar a situação em relação aos países que rejeitaram ou criticaram o sistema. 
A conclusão final a que chegámos é que com a trajectória que o dólar americano tem tido no mundo, com os últimos acontecimentos 
em termos de emissão monetária e a emergência de outros países líderes na economia mundial, perde a sua hegemonia nas finanças 
internacionais e na economia mundial. 

Palavras-chave: Padrão do Dólar Americano, Padrão do Ouro, Emissões Monetárias, Velocidade de Circulação Monetária.
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1. Introducción

Después de la I Guerra Mundial las teo-
rías imperialistas de la concentración del 
capital de Hudson y Lenin (Hudson, 1973) 
alcanzaron unas cuotas extraordinarias 
de concentración bajo las bóvedas de los 
Bancos Centrales, lo que produjo que el 
oro se viera casi fuera de circulación en 
todo el mundo (Steil, 2016). Por otra par-
te, las inversiones particulares extranjeras 
después de la guerra fueron inferiores a 
una serie de peticiones o préstamos que se 
pedían unas naciones a otras para rearmar 
sus países con un valor total de unos 280 
millones de dólares en 1923, la deuda de 
reparación que debía pagar Alemania tras 
la guerra ascendió a un total de 600 millo-
nes de dólares, en total 880 millones sin te-
ner en cuenta los intereses, esta suma era 
incapaz de generar la producción de unos 
países devastados por la guerra, pero mo-
mentos antes de que Estados Unidos de 
América entrara como parte activa en la 
guerra, estos habían vendido armas a los 
países beligerantes a crédito por un total 
de 35.000 millones de dólares. Todo esto 
provocó el enriquecimiento de Estados 
Unidos y el endeudamiento de los aliados 
que sumado a los préstamos de la victo-
ria alcanzaría una deuda total de 120.000 
millones en 1921 (Hudson, 1973). De esta 
forma, Estados Unidos se convertía en el 
principal acreedor mundial por tanto gra-
cias a sus préstamos durante la guerra y 
a los préstamos de reconstrucción de los 
países. Por tanto, nos encontramos con 
una potencia, Estados Unidos, con capa-
cidad privada para invertir en otros países 
y sobre todo con un gobierno que será el 
mayor impulsor de dichas inversiones en el 
extranjero a través de la adquisición de te-
rritorios ricos en recursos naturales o bien 
llegando a acuerdos con sus dirigentes 
para su explotación, dando igual resultado.

Esta situación comenzó a gestarse en 
1928, cuando los inversores norteamerica-
nos buscando una mayor ganancia deci-
dieron dejar de invertir en bonos extranje-

CINCUENTA AÑOS DEL PATRÓN MONETARIO US DÓLAR, LOS BENEFICIOS PARA ESTADOS UNIDOS DE 
AMÉRICA Y SU INCIDENCIA EN LA ECONOMÍA GLOBAL 1971 -2020

ros para invertir en bonos norteamericanos 
que también arrastraron a los fondos eu-
ropeos hacia el mercado americano. Esto 
provocó una bancarrota a nivel mundial 
que se sumó a la apelación de Alemania 
al resto del mundo, para que cesasen en 
sus demandas de pago por reparaciones 
de guerra, el presidente de Hoover pro-
puso un aplazamiento de un año, lo que 
provocó que las balanzas económicas de 
los Aliados se desequilibren y se desplo-
men; como Estados Unidos era el principal 
acreedor de todas las deudas de guerra 
terminó afectándose y no trató de igual for-
ma a los aliados, particularmente a Gran 
Bretaña, debido a que EEUU había puesto 
sus miras en ese Imperio y para conseguir-
lo, debía primero disgregarlo; en segundo 
lugar Alemania debía alzarse de nuevo 
como rival de Inglaterra. 

Los precios mundiales y el comercio in-
ternacional se hundieron, Alemania se vio 
incapaz de devolver su deuda a los Alia-
dos y estos a su vez aunque se esforzaban 
por pagarla a EEUU también comenzaron 
a aplazar sus pagos. En 1932, Grecia fue 
el primer país que no hizo efectivos sus 
pagos y otras naciones lo siguieron. El 
agotamiento de las reservas de oro de los 
aliados produjo la devaluación sus mone-
das provocando una bajada de precios 
generalizada en estos países y como con-
secuencia provocaba una deuda casi in-
finita. Este acto de la devaluación de las 
monedas europeas, terminó por arrastrar 
al dólar para que los aliados no dejaran de 
pagar su deuda, devaluando su moneda 
en un 20% y una indemnización final de 
10 millones por país. Algunos países como 
Finlandia no llegaron a pagarlos nunca. La 
habilidad del presidente Roosevelt para 
devaluar la moneda y abandonar el patrón 
oro, provocó que la situación en EEUU se 
paliara mientras que los países que se-
guían el patrón oro como Francia se vieron 
abocados a una bancarrota. Ya en 1934 
Alemania y casi todas las naciones aliadas 
habían dejado de pagar sus transferencias 
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por reparaciones o deudas aunque las su-
cesivas administraciones de EEUU siem-
pre habían seguido la estrategia de forzar 
dichos pagos sobre todo a costa de In-
glaterra para poder de esa forma dividir a 
Europa. No se puede culpar a los Estados 
Unidos de ser los causantes de la II Guerra 
Mundial pero las insoportables cargas que 
deliberadamente impusieron a sus aliados 
y a través de ellos a Alemania contribuye-
ron a su génesis. Se puede decir que su 
primera incursión en el campo del poder 
político mundial terminó en fracaso, ya que 
sin quererlo pero sin evitarlo, el mundo vi-
vió una guerra con consecuencias incluso 
más nefastas que la I Guerra Mundial, pero 
una lección quedó bien aprendida, una na-
ción usurera podía controlar el pulso de las 
demás y dominar a otras naciones también 
poderosas.

Podemos concluir en esta parte que el 
fenómeno económico conocido como la 
Gran Depresión,  fue una época de nacio-
nalismos, regímenes arancelarios protec-
cionistas y guerras comerciales, hechos 
que acompañados de conflictos raciales 
en el mundo, en unas zonas mas que en 
otras, desembocaron en la segunda guerra 
mundial con su centro principal en Europa. 

Al comenzar el año 1944 ya se desarrolla-
ban eventos que hacian presagiar el fin de 
la segunda guerra mundial eventos como 
el desembarco en Normandia, las victorias 
del ejercito sovietico en el frente oriental y 
la preparación de una conferencia mone-
taria y financiera que deberia definir una 
nueva estructura del Sistema Financiero 
Internacional (Steil, 2016), ya que el fin de 
la guerra  dejaba al mundo con importan-
tes lecciones y con tareas por cumplir en 
cuanto al rol que deberían cumplir los paí-
ses que emergieron triunfantes, y con una 
posición dominante en el mundo.

Figura 1. Internacionalización de la crisis.

Fuente: (Procacci, 2001)

Uno de los elementos que aportó al forta-
lecimiento de la economía de los Estados 
Unidos fue el Sistema de Préstamo y Arrien-
do, diciembre de 1940, de esta forma el Se-
cretario de Guerra, cuando creía oportuno 
podía prestar propiedades del ejército du-
rante un periodo de 5 años como máximo, 
de esta forma se cedieron a otros países, 
tractores, grúas, lanchones y otros materia-
les semejantes e incluso municiones, si con 
ello veía que se garantizaba la defensa de 
EEUU. De esta forma y gracias a la ley de 
1941 bajo el título Ley para Desarrollar la 
Defensa de los Estados Unidos (Procacci, 
2001), cualquier país que se considerase 
vital para la defensa de EEUU podía entrar 
en el sistema de préstamo y arriendo, ase-
gurándose un beneficio directo o indirecto.

Una de las reuniones importantes fue la 
Conferencia Monetaria y Financiera organi-
zada por la Organización de las Naciones 
Unidas en Bretton Woods, New Hampshire, 
1944, (Hodara, 1974), donde a pesar de la 
posición de Jhon Maynard Keynes sobre la 
creación de una nueva moneda que per-
mitiría gestionar el comercio y la economía 
mundial, el representante de los Estados 
Unidos Harry D. White logra imponer la idea 
que sea el US Dólar la principal divisa del 
comercio internacional y la única que sería 
convertible en oro con un equivalente de 35 
USD por onza, en tal sentido los países de-

RAMIREZ, R., SALAVARRIA, F., & ARTEAGA, M. 
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bían enviar su oro al territorio de los Estados 
Unidos de Norte América (Steil, 2016), país 
que haría una labor de custodia para no te-
ner que movilizar el oro por todo el mundo. 

El sistema comenzó a tambalearse durante 
la guerra de Vietnam ya que EEUU invirtió 
miles de millones de dólares en financiar la 
guerra lo que produjo un déficit comercial, 
de esta manera muchos países invirtieron 
en Marcos Alemanes y en oro dejando de 
lado los sobrevalorados dólares, lo que obli-
gó al presidente Nixon a devaluar el dólar y 
a aplicar un arancel del 10% lo que produjo 
que el valor de las monedas comenzaran a 
fluctuar (Procacci, 2001).

Estados Unidos persiguió una política de 
aislamiento global en relación a la Unión 
Soviética y esto tuvo un coste fatal, ya que 
la cantidad de recursos que se destinaron 
fueron tan grandes que se puso en entre-
dicho la hegemonía económica mundial de 
EEUU, por lo que se puede decir que la po-
lítica norteamericana en este aspecto fue 
del todo miope ya que por miedo a lo que 
sucediera, sucedió, y si se hubiera facilita-
do la integración del sistema comunista en 
el de Bretton Woods, no hubieran tenido un 
gasto tan enorme y tan inútil. Por tanto, el 
aislamiento de Rusia se consiguió, pero su 
resultado fue del todo nulo.

El FMI y el Banco Mundial, no fueron con-
cebidos para resolver los problemas de los 
países menos desarrollados, por otro lado, 
estos países dominados por oligarquías 
que controlaban la producción agraria te-
nían miedo a la modernización ya que eso 
podía conllevar una pérdida de su poder. 
Otro de los problemas que causó el Banco 
Mundial es que su política económica arras-
tró a los países miembros del mismo banco, 
lo que propiciaba que las políticas seguidas 
por estos gobiernos en vez de producir una 
estabilidad financiera, producía una rigidez 
social y esto provocaba oleadas de huel-
gas, desempleo y choques políticos, con-
gelando las desigualdades existentes entre 
la población en vez de resolverlas.

Después de la financiación de EEUU a los 
aliados en la I y II Guerra Mundial, ya no 
es sorprendente pensar que una potencia 
extranjera pueda financiar una guerra que 
no es la suya, esto mismo ocurrió en Corea, 
Vietnam, Laos o Camboya. La gran diferen-
cia es que EEUU no quedó endeudada con 
otras naciones ya que no pidió préstamos. 
Al inyectar en los mercados muchos millo-
nes de dólares, debido al miedo del resto 
de potencias a que EEUU hiciese una retira-
da de fondos de dichos mercados, Europa 
siempre se vio obligada a apoyar las accio-
nes bélicas de EEUU comprando material 
de guerra norteamericana y de esta forma 
adquiría fondos para sufragar sus guerras. 
Aunque EEUU encontró algunas reticencias 
y protestas de algunos países como Fran-
cia, siempre la desunión y las opiniones 
individuales restaron fuerza a Europa que 
no opuso en su conjunto una condena a la 
guerra norteamericana en Asia. Las guerras 
suponían un gasto tan grande que termina-
ron por desestabilizar las balanzas de pago 
de los Estados Unidos, quienes siempre se 
opusieron a subir los impuestos de la po-
blación para sufragar la guerra y pretendían 
por otro que no fuesen ellos quienes la fi-
nanciasen. La situación económica de post-
guerra se veía tan ventajosa para Estados 
Unidos que parecía que contaba con unos 
fondos ilimitados, pero las guerras en Asia 
terminaron con muchas de sus reservas en 
oro, de capital doméstico y también muy 
importante, de gran parte de una mano de 
obra cualificada.

El hundimiento de la Mancomunidad del 
Oro forzaba a EEUU a que mantuviera una 
política de estabilidad económica para 
mantener su hegemonía mundial, pero a su 
vez, forzaba al resto de naciones a lo mismo 
por miedo a una posible bancarrota, lo que 
creó algo sin precedentes en el mundo que 
es que el resto de naciones del mundo su-
fragasen la guerra norteamericana.

Desde el abandono del patrón oro en 15 de 
agosto de 1971, ante el requerimiento de al-
gunos países de la entrega de las reservas 

CINCUENTA AÑOS DEL PATRÓN MONETARIO US DÓLAR, LOS BENEFICIOS PARA ESTADOS UNIDOS DE 
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en oro que habían sido entregadas desde 
1945, en atención a que desde inicios de la 
década de los cincuenta inicia una  excesi-
va emisión monetaria para financiar los dé-
ficit de la balanza de pago (Hodara, 1974), 
por lo cual emerge el riesgo de inflación y 
pérdida de valor de la moneda en los mer-
cados de divisas. 

Este documento, analizará los beneficios 
obtenidos por EEUU y las acciones realiza-
das para afianzar su situación luego de ha-
ber abandonado la convertibilidad oro US 
dólar, con el soporte de emsision moneta-
ria por parte de la Reserva Federal de los 
Estados Unidos de America y la posición 
asumida frente a los países que rechazaron 
la imposición de ese esquema monetario 
para el mundo. Con la trayectoria mundial 
del US dólar, los últimos acontecimientos de 
emisión monetaria y la emergencia de otros 
países líderes en la economía mundial, este 
pierde su hegemonía en las finanzas y eco-
nomía internacionales. 

Según señala (Feierstein , 2012) en 1971 se 
inicia un esquema Ponzi de características 
universales, sin un vínculo fijo con el oro, el 
tesoro de los Estados Unidos pudo pedir 
prestado y gastar todo el dinero que quisie-
ra, así cuando el gobierno necesita dinero 
toma un préstamo de la Reserva Federal, 
esta imprime el dinero y recibe un  bono del 
gobierno con este dinero el gobierno paga 
sus facturas y obligaciones, paralelamente 
el Tesoro de los Estados Unidos y la Reser-
va Federal  trabajan juntos para vender los 
bonos en subasta donde estos son com-
prados por bancos centrales de gobiernos 
extrajeros, fondos de pensiones y particu-
lares, en lo que se llama una inversión sin 
riesgo, pero si el dinero se gasta en pagar 
facturas y préstamos anteriores, la pregunta 
es de donde saca el gobierno de los Esta-
dos Unidos de operaciones como la que se 
detallo repetidamente (Finanzas, 2021)

2. Metodología 

La parte metodológica de esta investigación 
está orientada a la emisión monetaria en el 

tiempo que plantea los Estados Unidos, lue-
go de pasar por situaciones críticas como la 
gran depresión, crisis económica y guerras, 
y tomar la decisión de abandonar el patrón 
oro. Tal como lo indica (Daniel Sánchez Se-
rrano, 2020) en el análisis económico que 
muestra la evolución histórica de la Reserva 
Federal de los Estados Unidas, con espe-
cial atención a la crisis de 2008.

Este análisis descriptivo nos permite revisar 
el desarrollo del sistema financiero y mone-
tario de los Estados Unidos desde sus ini-
cios, donde el dinero emitido debía tener 
un respaldo en metales, monedas o sus 
equivalentes; hasta la actualidad, donde se 
mantiene ese concepto porque se vincula a 
la moneda al patrón de cambio relacionán-
dolo con el valor de la onza de oro fino.

Luego se realiza un análisis de la política 
monetaria de la Reserva Federal de los Es-
tados Unidos (FED) contando con el uso de 
modelos macroeconómicos IS-LM y AD-AS, 
y atendiendo a la evolución de los principa-
les indicadores económicos. 

2.1. Analisis Descriptivo

El presente estudio sigue un proceso de re-
visión de literatura incluyendo los años pre-
vios a la creación de la Reserva federal de 
los Estados Unidos, luego la creación de la 
FED, su actuación durante la gran depre-
sión, la segunda guerra mundial y la crisis 
de los 70. (Daniel Sánchez Serrano, 2020).

2.2. La política Monetaria y los modelos 
IS-LM y AD-AS

Se hace un análisis del uso de la política 
monetaria de los Estados Unidos a través 
de los Modelos macroeconómicos IS-LM 
(Inversión y Ahorro - Liquidez y dinero) y 
AD-AS (Oferta y Demanda Agregada). Y 
también se realiza un análisis entre el mode-
lo IS-LM y la paradoja del ahorro. (Lawrence 
J. Christiano, 2017).

RAMIREZ, R., SALAVARRIA, F., & ARTEAGA, M. 
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3. Resultados y discusión

Al comenzar el año 1944, ya se desarrolla-
ban eventos que hacían presagiar el fin de 
la segunda guerra mundial. Eventos como 
el desembarco en Normandia, las victorias 
del ejercito soviético en el frente oriental y la 
preparación de una conferencia monetaria 
y financiera que debería definir una nueva 
estructura del Sistema Financiero Interna-
cional (Steil, 2016); ya que el fin de la guerra  
dejaba al mundo con importantes lecciones 
y con tareas en cuanto al rol que deberían 
cumplir los países que emergieron triun-
fantes, y con una posición dominante en el 
mundo.

El sistema del Fondo Monetario sustituía 
en gran parte el sistema administrado de 
patrón de cambio de oro, en atención a lo 
señalado por (Hodara, 1974), quien men-
ciona que el sistema del Fondo Monetario 
funcionó con eficacia, mas, dejó de funcio-
nar en los años 50 cuando Estados Unidos 
empezó a saldar su déficit de balanza de 
pagos enviando dólares libremente a los 
mercados mundiales, los cuales fueron ab-
sorbidos por los bancos centrales y por los 
mercados monetarios creando una enorme 
liquidez flotante. 

Uno de los elementos que aportó al forta-
lecimiento de la economía de los Estados 
Unidos fue el Sistema de Préstamo y Arrien-
do, diciembre de 1940, con el cual el Se-
cretario de Guerra, cuando creía oportuno 
podía prestar propiedades del ejército du-
rante un periodo de 5 años como máximo; 
de esta forma se cedieron tractores, grúas, 
lanchones y otros materiales semejantes y 
podía ceder si con ello veía que se garan-
tizaba la defensa de EEUU y municiones a 
otros países. Gracias a la ley de 1941, bajo 
el título Ley para Desarrollar la Defensa de 
los Estados Unidos (Procacci, 2001), cual-
quier país que se considerase vital para la 
defensa de EEUU podía entrar en el sistema 
de préstamo y arriendo, asegurándose un 
beneficio directo o indirecto.

Una de las reuniones más importantes fue 
la Conferencia Monetaria y Financiera esta-
blecida por la Organización de las Nacio-
nes Unidas en Bretton Woods, New Hamps-
hire, 1944, (Hodara, 1974), donde a pesar 
de la posición de Jhon Maynard Keynes so-
bre la creación de una nueva moneda que 
permitiría gestionar el comercio y la econo-
mía mundial, el representante de los Esta-
dos Unidos, Harry D. White, logra imponer 
la idea que sea el US Dólar la principal divi-
sa del comercio internacional y la única que 
sería convertible en oro con un equivalente 
de 35 USD por onza de oro. En tal sentido 
los países debían enviar su oro al territorio 
de los Estados Unidos de Norte América 
(Steil, 2016), país que haría una labor de 
custodia para no tener que movilizar el oro 
por todo el mundo, además fue donde se 
establecieron las reglas para las relaciones 
comerciales y financieras entre los países 
más industrializados del mundo.

El sistema comenzó a tambalearse durante 
la guerra de Vietnam ya que EEUU invirtió 
miles de millones de dólares en financiar la 
guerra y esto hizo que se generaran défi-
cits comerciales; de esta manera, muchos 
países invirtieron marcos alemanes y en oro 
dejando de lado los sobrevalorados dólares, 
lo que obligó al presidente Nixon a devaluar 
el dólar y a aplicar un arancel del 10%, lo 
que produjo que el valor de las monedas 
comenzaran a fluctuar (Procacci, 2001).

El FMI y el Banco Mundial sí que es verdad 
que no fueron concebidos para resolver los 
problemas de los países menos desarrolla-
dos, por otro lado, estos países dominados 
por oligarquías que controlaban la produc-
ción agraria tenían miedo a la moderniza-
ción ya que eso podía llevar emparejado 
una pérdida de su poder. Otro de los pro-
blemas que causó el Banco Mundial es que 
su política económica arrastró a los países 
miembros del mismo banco, lo que propi-
ciaba que las políticas seguidas por estos 
gobiernos en vez de producir una estabili-
dad financiera, producía una rigidez social 
y esto provocaba oleadas de huelgas, des-
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empleo y choques políticos, congelando las 
desigualdades existentes entre la población 
en vez de resolverlas.

Después de la financiación de EEUU a los 
aliados en la I y II Guerra Mundial, ya no 
era sorprendente pensar que una potencia 
extranjera puede financiar una guerra que 
no es la suya, esto mismo ocurrirá en Corea, 
Vietnam, Laos o Camboya. La gran diferen-
cia es que EEUU no quedó endeudada con 
otras naciones ya que no pidió préstamos. 
Al inyectar en los mercados millones y millo-
nes de dólares, debido al miedo del resto de 
potencias, a que EEUU hiciese una retira-
da de fondos de dichos mercados, Europa 
siempre se vio obligada a apoyar las accio-
nes bélicas de EEUU comprando material 
de guerra norteamericana y de esta forma 
adquiría fondos para sufragar sus guerras. 
Aunque EEUU encontró algunas reticencias 
y protestas de algunos países como Fran-
cia, siempre la desunión y las opiniones 
individuales, restaron fuerza a Europa que 
no opuso en su conjunto una condena a la 
guerra norteamericana en Asia. Las guerras 
suponían un gasto tan grande que termina-
ron por desestabilizar las balanzas de pago 
de los Estados Unidos, quienes siempre se 
opusieron a subir los impuestos de la po-
blación para sufragar la guerra y pretendían 
que otros, que no fuesen ellos, quienes la fi-
nanciasen. La situación económica de post-
guerra parecía tan ventajosa para Estados 
Unidos que parecía que contaba con unos 
fondos ilimitados, pero las guerras en Asia 
terminaron con muchas de sus reservas en 
oro, de capital doméstico y también muy 
importante, de gran parte de una mano de 
obra cualificada.

El hundimiento de la Mancomunidad del 
Oro forzaba a EEUU a que mantuviera una 
política de estabilidad económica para sal-
vaguardar su hegemonía mundial, pero a su 
vez, forzaba al resto de naciones a lo mis-
mo, por miedo a una posible bancarrota, lo 
que creó algo sin precedentes en el mundo 
que es que el resto de naciones del mundo 
sufragasen las guerras norteamericanas.

Desde el abandono del patrón oro el 15 de 
agosto de 1971, ante el requerimiento de 
algunos países, de la devolución de las re-
servas en oro que habían sido entregadas 
desde 1945, en atención a que EEUU, des-
de inicios de la década de los cincuenta 
comienza una  excesiva emisión moneta-
ria para financiar los déficit de balanza de 
pago (Hodara, 1974), por lo cual emerge 
el riesgo de inflación y pérdida de valor de 
la moneda en los mercados de divisas. En 
este documento se analizan los beneficios 
obtenidos por EEUU y las acciones realiza-
das para afianzar su situación luego de ha-
ber abandonado la convertibilidad oro US 
dólar, con el soporte de emisión monetaria 
por parte de la Reserva Federal de los Es-
tados Unidos de America y la posición asu-
mida frente a los países que rechazaron la 
imposición de ese esquema monetario para 
el mundo. Con la trayectoria mundial del US 
Dólar, los últimos acontecimientos de emi-
sión monetaria y la emergencia de otros 
países líderes en la economía mundial, 
este pierde su hegemonía en las finanzas 
y economías internacionales. Además, los 
Estados Unidos de América buscan los me-
canismos para asegurarse que el comercio 
mundial se realice en US dólares; uno de 
estos mecanismos es ofrecer seguridad a 
los países árabes para que estos soliciten 
el pago del pretróleo que comercian en US 
Dólares, lo que permitió que predominara 
esta moneda en el mercado mundial.  

Según lo señala (Feierstein , 2012) en 1971 
se inicia un esquema Ponzi de caracterís-
ticas universales, sin un vínculo fijo con el 
oro, el tesoro de los Estados Unidos ha po-
dido pedir prestado y gastar todo el dinero 
que quisiera, asi cuando el gobierno nece-
sita dinero toma un préstamo de la Reser-
va Federal, esta imprime el dinero y recibe 
un  bono del gobierno con este dinero el 
gobierno paga sus facturas y obligaciones, 
paralelamente el Tesoro de los Estados Uni-
dos y la Reserva Federal  trabajan juntos 
para vender los bonos en subasta donde 
estos son comprados por bancos centrales 
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de gobiernos extranjeros, fondos de pensiones y particulares, en lo que se llama una in-
versión sin riesgo, pero si el dinero se gasta en pagar facturas y prestamos anteriores, la 
pregunta es de donde saca el gobierno de los Estados Unidos de operaciones como las 
que se detallallaron (Finanzas, 2021)

A continuación se presentan las variaciones que ha tenido la oferta monetaria desde 1971 
hasta el 2020, como una referencia y su relación con variables como el índice de precios al 
consumidor expresado en la variación de la inflación en el mismo periodo, lo que evidencia 
las relaciones expresadas en la ecuación de Fisher o conocida como la ecuación de cambio.

Tabla 1. Comportamiento de la Masa Monetaria de Estados Unidos de América Periodo 
1970 – 2020.

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

CINCUENTA AÑOS DEL PATRÓN MONETARIO US DÓLAR, LOS BENEFICIOS PARA ESTADOS UNIDOS DE 
AMÉRICA Y SU INCIDENCIA EN LA ECONOMÍA GLOBAL 1971 -2020



730                   RECIMAUC VOL. 6 Nº 3 (2022)

De 1970 a 1972 se incrementa la oferta 
monetaria en un porcentaje acumulado del 
15% en el periodo, en los años posteriores 
se estabiliza e incluso tiene comportamien-
to negativo (disminución), en ese periodo y 
en los años subsiguientes hasta 1981, esta 
fue una década inflacionaria a pesar de las 
restricciones monetarias, en un efecto que 
se puede decir, no es  coherente en cuanto 
al efecto de la política monetaria restrictiva 
que no logra disminuir los niveles de infla-
ción. En el año 1982 se expande la oferta 
monetaria que crece en 5.83%, se puede 
relacionar con la declaratoria de moratoria 
de la deuda externa en el mundo; asi mis-
mo, la inflación alcanza ese año el 6.13%, 
para los años siguientes se ajusta la oferta 
monetaria y disminuye la inflación que en 
promedio hasta 2020 mantiene alrededor 
del 3%.

A partir de 1987 hasta 1994 se desarrolla 
una política sucesiva de disminución de la 
oferta monetaria que alcanza un porcentaje 
acumulado de 25.2 % y solamente en los 
tres últimos años del periodo fue del 15%; 
este comportamiento relacionado con la in-
flación se expresa en disminuciones suce-

sivas del índice de precios al consumidor 
en un proceso deflacionario que revierte su 
comportamiento desde 1995 en un proce-
so de crecimiento monetario e inflacionario, 
que tiene su punto máximo en 2001 con 
4.57% de crecimiento de la masa monetaria, 
periodo que se lo puede relacionar con los 
ataques terroristas en los Estados Unidos y 
el inicio de la guerra contra Afganistan. En 
los años subsiguientes, disminuye la oferta 
monetaria hasta llegar a 2005 año en que se 
inicia un proceso de crecimiento  acumula-
do hasta 2009 cuya suma alcanza el 25.5%; 
en ese periodo se involucra la crisis inmobi-
liaria de 2008, en 2010 se restringe la oferta 
monetaria con una disminución que alcanzo 
6.28%, en los años posteriores y hasta 2018 
se puede decir que el movimiento moneta-
rio era estable. En 2019 se incrementa en 
4.24% y en 2020 la oferta monetaria tiene 
un incremento histórico del 19.98% para un 
solo año con el argumento de los efectos de 
la pandemia, entregando subsidios tanto a 
las empresas como a las personas, movi-
miento que en teoría  deberían incrementar 
la inflación que es lo que efectivamente ha 
sucedido para 2021.

Gráfico 1. Comportamiento de la Masa Monetaria de Estados Unidos de América, Perio-
do 1970 - 2021.

Fuente: (Banco Mundial, 2021)
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Tabla 2. Comportamiento de la Inflación de Estados Unidos de América, Periodo 1970-
2020

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

Con la referencia de la relación entre ofer-
ta monetaria e inflación, se puede observar 
que el efecto en el comportamiento del PIB, 
los niveles de inflación anulan el crecimien-
to de la economía lo cual es coherente con 
el crecimiento de la deuda y los permanen-
tes déficits comerciales de lo cual se debe 
resaltar lo que ha sucedido después de que 
China entra a la Organización Mundial del 
Comercio, lo que ayudó el desarrollo de las 

tecnologías de la información y la comuni-
cación y el proceso de globalización de la 
economía, que ha aportado con las econo-
mías de localizacion y la participación de 
diferentes lugares del mundo con el apro-
vechamiento de las cadenas globales de 
valor buscando las mejores condiciones en 
cuanto a costos que se ofrecen en el mun-
do.
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Gráfico 2. Comportamiento de la Inflación de Estados Unidos de América, Periodo 
1970-2020, (Expresado en Porcentajes)

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

Tabla 3. Comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos de Améri-
ca. Periodo 1970-2020.
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Fuente: (Banco Mundial, 2021)

Gráfico 3. Comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos de Amé-
rica,  Periodo 1970 – 2020.

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

4. Conclusiones 

Con el ingreso de la República Popular de 
China a la Organización Muldial de Comer-
cio en 2000, los procesos industriales del 
mundo empezaron a movilizarse con las 
cadenas productivas mundiales para apro-
vechar las economías de localización que 
ofrecía China con el costo de su fuerza la-
boral, lo que le permitió constituirse con el 
paso de los años en la fábrica del mundo 
con incrementos sostenidos en el crecimien-
to del PIB y con la parte de este cada vez 
mayor a nivel mundial. Esta situación se fue 
gestando a lo largo de los años a tal punto 
que en el gobierno del presidente Donald 
J. Trump en 2019 se busca revertir la situa-
ción con decretos presidenciales con el fin 
de que la base industrial vuelva a territorio 
de los Estados Unidos de América, decla-
rando una abierta guerra comercial a China 
principalmente con los líderes tecnológicos 
Huawei y el competitdor de talla mundial en 
el ámbito de las redes sociales como es TiK 
Tok, en una evidente pérdida de capacida-
des competitivas en los mercados.

En 2019 y como efecto de las condiciones 
que mostraba la economía con los déficit 
comercial abundantes y permanentes, con 
la emergencia de la pandemia covid-19 se 
inicia el proceso de emisión monetaria más 
acelerado de los últimos 100 años, emitien-
do entre 2020 y el primer semestre del 2021 
el 40% de la emisión de los últimos 80 años, 
con el objetivo de beneficiar a los ciudada-
nos y rescatar a las empresas que entraron 
en crisis por el confinamiento y el cierre de 
buena parte de los sectores de la econo-
mía.

En atención a la teoria económica conven-
cional considerando la ecuación de Fisher 
la emisión monetaria excesiva debe cau-
sar inflación, así mismo, uno de los teóricos 
más reconocidos por el liberalismo econó-
mico Milton Friedman, aseveró que, “la in-
flación es siempre y en todo lugar un fenó-
meno monetario”; a esto le puede agregar o 
aclarar un pérdida de valor real en la unidad 
de medida internacional que en este caso 
es el US dólar, por lo cual se hace necesaria 
la adopción de una nueva unidad de medi-
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da monetaria de cambio para  la economía 
mundial.   

Las condiciones actuales de la economía 
mundial permiten observar que se asiste a 
un cambio en cuanto al país que tiene he-
gemonía, por su potencia productiva, por 
su presencia como financiador del desarro-
llo en todos los países del mundo y por todo 
el desarrollo tecnológico que ofrece al mun-
do. En el año 2019 se pretendió a través de 
sanciones por decreto de Estado, para el 
caso de Estados Unidos, eliminar a un com-
petidor importante en el desarrollo tecnoló-
gico; situación que ya no fue posible, por 
todo el proceso tecnológico existente de 
por medio.

La reserva de valor que alguna vez fue el 
US Dólar, ya no existe más, el proceso infla-
cionario generado desde 2020 en adelante 
por la excesiva emisión monetaria, ha he-
cho que tenedores de dólares americanos 
busquen deshacerse de estos porque ya no 
representan la reserva de valor que se equi-
paraba con el oro.

Una de las consecuencias de la emisión 
monetaria es la perdida de confianza en el 
US dólar como reserva de valor, bajo ese 
contexto emergen las criptomonedas  con 
su base tecnológica del blokchain y de ma-
nera específica el bitcoin que ya se acepta 
como moneda de curso legal en países y 
empresas del mundo, por su condiciones de 
inconfiscable y descentralizada. Aquellos 
países que han sufrido de manera directa el 
peso del poder de los Estados Unidos y el 
US dólar son los que usan el bitcoin incluso 
por los efectos de costos de transferencia y 
transacción, así son mercados importantes 
en el uso del bitcoin Venezuela, Iran, Nige-
ria, Argentina y el primer país en el mundo 
que legalizó el uso del bitcoin El Salvador 

El desarrollo y crecimiento del imperio de 
los Estados Unidos de América, fue por su 
producción e influencia en el mundo, así 
como por el uso del US Dólar en las ope-
raciones de comercio internacional; en tal 
sentido, si ya no es la potencia productiva, 

su influencia en el mundo es decadente y 
el dólar pierde valor por el elevado nivel de 
deuda de ese país, es una consecuencia 
lógica que emerjan otros actores y otras al-
ternativas en la gestión monetaria interna-
cional.
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